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Denne anmelde[se aendrer anmeldelse af 22 12.2010: "Dadellgheds- og mvahdeparametre til
opgerelse af pensionshensaettelser til markedsvaerdi samt anvendelse af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser”
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Deadeligheds- og invaliditetsparametre til beregning af livsforsikringshenssettelser til markedsveerdi
fremgar af nyt "Bilag 1 til grundlaget PKMV: Risikoelementer”, som er vedlagt.

De anmeldte parametre er gaeldende, indtil andet anmeldes.

1. Dadelighedsforudsaetninger

Markedsvaerdigrundlaget PKMV indeholder 2 typer dedeligheder, som hver isaer er kens- og
aldersopdelte:

» 1@ betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.

+ ¢ betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dedelighederne er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks
befolkning.

Deadelighedsforudsastningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.




1.1 Dedeligheden blandt ikke-invalide
Dedeligheden blandt ikke-invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Pensionskassens bedste skan for dedelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dgdelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdgdeligheden blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSam's bestand af ikke-invalide fra 2008-10. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
(udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vaere for tyndt.

Pensionskassens forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelieret ved, at dadeligheden for
raske inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuvaerende, observerede raskdedelighed evalueret for en 1 ar yngre kunde. Det vil sige, at

“inkl‘ forlaenget levetid (X) = “observeret (X-'I )

1.2 Dedeligheden blandt invalide.
Dedeligheden blandt invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det falgende fortsat som
vzerende invalid.

Pensionskassens bedste sken for dedelighed blandt invalide er modeileret ved den observerede
dedelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Invalidedgdeligheden blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer
af PenSam's bestand af invalide fra 2007-09. Fra alder 90 benyttes Finanstilsynets benchmark
(udglattet), da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at vasre for tyndt.

Pensionskassens forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at dgdeligheden for
invalide inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring beregnes som den nuvaesrende, observerede
invalidedadelighed reduceret med 5%.

Felbe for € furtelsle lenselvensar for lorslihesEgame

Der er ingn juridiske konsekvenser for orsikringstagerne. |

RedegprelseliofdelekoncmiskelkensekVense oo K Stageme)

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.
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Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.




Den samlede skonomiske konsekvens ved sendring af dedeligheds- og invalideparametrene er
angivet i nedenstaende tabel:

ZEndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 6
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier 0
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 0
Veerdiregulering 6

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.09.2010. De samlede pensionshenszattelser
stiger saledes med 6 mio. kr.
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Bilag 1 til grundlaget PKMV: Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

1. Risikoelementer
x betegner fyldt alder

2. Dadelighed
Deadelighed for en invalid mand:

i, | al, #1020 oy <90
H (l) - a? +10b2,,,+c2,,,x—10 f .y >
” orx = 90

Deadelighed for en invalid kvinde:

) = { al, #1075 frx < 90
a2, +10°2#7 %710 x> 90
Parametervaerdier fremgar af tabel 1A og tabel 1B.
Deadelighed for en itkke-invalid mand:
al, +10%*ehe10 Jor x <61

p™(x) =1 a2, +10%*% 10 fhr61< x <91

a3, +107*30 e x > 91
Dadelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +10%hreh10 Jor x <61
px) =9 a2, +10°%#7 % S 61<x <91

a3, +10° 30 o x> 91

Parametervaerdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B.

3. Invaliditet
for en mand:

al,, +10°+10 oy < 60
a2, +1072* 210 oy > 60

p (%) ={

for en kvinde:

al, +10°%70 oy < 60
k
a2, +1072+% 0 foex > 60

u (x) ={

19.12.11
Bilag til PKMV




Parametervaerdier fremgar af tabel 3A og 3B.

4. Kollektive ®gtefallepensioner

4.1 Risikoelementer for kollektiv aegtefaellepension med mandlig forserger

(x-28)°
v =0,15.10 28(-13) for x > 15; ¥Yx =0 for x<15
_(x-15)%
oy =0,012-10 1600 forx > 15; oy =0 for x<15
g =0,615-X +8
sy =(0,21—- 1 ) X

4.2 Risikoelementer for kollektiv gtefallepension med kvindelig forsgrger

(x-24)°
¥y =013.10 20(x-12) for x > 12; 75 =0 for x<12
(x-12)*
o, =002-10 2100 forx > 12; o, =0 for x<12
A, =0915 x+4

1
=(021——4_).
s, =(0,2 x—7) X

5. Kollektive bernerenter

5.1. Risikoelementer for kollektive barnerenter med mandlig forserger

"Faderskabsintensitet"
(x-28)°
cy =0,15-10 HH{x-15) forx>15; ¢y =0 forx<15

5.2. Risikoelementer for kollektive bernerenter med kvindelig forserger

"Moderskabsintensitet"
_(x—24)2
¢, =0,18-10 7(x-12) forx>12; ¢y =0 forx<12
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Tabel 1A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra invalid til ded: u«"

al, b1, cla a2, b2, c2,

0,014433 | 5,521 0,041196 | -1,3211 9,5611 | 0,0069158

Tabel 1B: Parametervzardier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra invalid til ded: u

alg b1k ¢ Kk a2k b2k c2y

0,013111 | 4,7081 | 0,049068 | -0,60324 | 8,6937 | 0,012965

Tabel 2A: Parametervzerdier vedr. intensiteten for mand for overgang fra aktiv til ded: u*

aly b1, cly a2, b2, c2,, a3 b3, adm

0,00016084 | 4,5506 | 0,058199 | 0,0058631 | 44228 | 0,052982 | -1,3906 | 9,5664 | 0,0069158

Tabel 2B: Parameterveerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til ded: 2

alk b1 K ¢l k a2, b2k sz ady b3, a3k

-0,0000132 | 5,0976 | 0,041306 | 0,001006 | 4,2441 | 0,053725 | -0,63499 | 8,703 | 0,012965

Tabel 3A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra aktiv til invalid: "

aln b1, cln a2m b2, c2,,

0,000455 | 5,3371 0,0490 | -0,0039 | 16,8751 | -0,1427

Tabel 3B: Parametervaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til inva-
lid: p®

a1k b1k G1k 32k b2k c2y

-0,000333 | 5,5603 | 0,0459 | -0,0050 | 17,0000 | -0,1427
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